Sintesi conferenza stampa della Fed

(29/07/2026)

| punti principali del discorso di Kevin Warsh e della successiva conferenza stampa del FOMC:

1. Decisione sui tassi d'interesse

Tassi invariati: La Federal Reserve ha mantenuto i tassi di interesse di riferimento fermi
nell'intervallo 3,50% — 3,75%, estendendo la fase di pausa per valutare I'impatto dei dati
economici recenti.

Resilienza economica: L'attivita economica si sta espandendo a un ritmo solido, supportata da
una crescita costante della produttivita e degli investimenti privati, mentre il mercato del
lavoro si mantiene stabile.

2. Priorita e lotta all'inflazione

Criterio di "Tolleranza Zero": Warsh ha ribadito la ferma intenzione del FOMC di riportare
I'inflazione al target del 2%.

Incertezze geopolitiche ed energetiche: Le tensioni internazionali e i prezzi dell'energia
continuano a rappresentare un rischio al rialzo per i prezzi, giustificando una postura
monetaria prudente e restrittiva.

3. Cambio di rotta sulla comunicazione (Forward Guidance)

Addio alla Forward Guidance: In linea con la nuova impostazione, la Fed ha eliminato l'uso di
indicazioni dettagliate sul futuro corso dei tassi (forward guidance).

Approccio Data-Dependent: Tutte le decisioni sulle prossime mosse verranno prese riunione
per riunione (meeting-by-meeting), valutando esclusivamente i dati macroeconomici in
arrivo.

Comunicati piu brevi e diretti: Il comunicato ufficiale del FOMC e stato deliberatamente
accorciato e semplificato per fornire solo i fatti senza creare inutili aspettative di mercato.



4. Le 5 Task Force strategiche della Fed

Warsh ha ricordato il lavoro in corso delle 5 commissioni di studio (task forces) da lui istituite
per modernizzare |'operato della banca centrale:

1) Comunicazione della Fed (revisione del dialogo con mercati e cittadini).
2) Gestione del bilancio (balance sheet).

3) Fonti e utilizzo dei dati.

4) Produttivita, lavoro e impatto dell'Intelligenza Artificiale.

5) Modelli e framework sull'inflazione.

5. Indipendenza e reazione dei mercati

Indipendenza della banca centrale: Rispondendo indirettamente al dibattito politico e alle
pressioni della Casa Bianca per un taglio dei tassi, Warsh ha riaffermato con chiarezza la piena
e storica indipendenza della Federal Reserve.

Impatto sui mercati: L'assenza di segnali suimminenti tagli dei tassi e il tono orientato alla
cautela e al rigore monetario hanno mantenuto elevati i rendimenti dei titoli di Stato e un
timore generalizzato per una maggiore volatilita futura dei mercati azionari.



